EY

Building a better
working world

Kjoélfesta slihf.

Arsreikningur 2019

Sundagéroum 2
104 Reykjavik

Kt. 670612-0310



Efnisyfirlit

Aritun 6hdds endurskodanda ..........cceeveeeeeeveenueeennean. 1
Aritun 0g skyrsla StJOrNar .....ccovveeveeveeeeeeieee e 3
Rekstrarreikningur .......cccoeiiiiiiiiiiee e, 4
Efnahagsreikningur ..o 5
SJOBSEIOYMI cenieniiiee e 7
SKYTINGAT ceiiei e et e et e e e e eaaas 8

Arsreikningur 2019 Kjblfesta slhf.



Aritun 6hdds endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Kjolfestu slhf.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Kjolfestu slhf. fyrir 4rid 2019. Arsreikningurinn hefur ad
geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning pann 31. desember 2019, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um
mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins & drinu 2019, efnahag pess 31.
desember 2019 og breytingu 4 handbaeru fé 4 drinu 2019, { samrami vid 16g um arsreikninga.

Grundvéllur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er
ndnar lyst i kaflanum um &4byrgd endurskodanda. Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad
nagilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Ohadi
Vid erum 6hdd Kjolfestu slhf. { samraemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur (IESBA Code) og
videigandi settar sidareglur & [slandi og héfum uppfyllt dnnur dkvaedi peirra.

Abendingarmalsgrein
An pess ad gera fyrirvara um alit okkar vijum vid vekja athygli & skyringu 12 { &rsreikningnum par sem fjallad
er um atburdi eftir reikningsskiladag.

Abyrgd stjérnar og framkvamdastjéra 4 arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjéri eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu d&rsreikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga. Stjérn og framkvaemdastjéri eru einnig dbyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er
vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkvaemdastjéra ad meta rekstrarhaefi Kjdlfestu sihf. og eftir pvi sem
vid 4, skyra frd peim atrioum sem varda rekstrarhafid og notkun forsendunnar um &framhaldandi
rekstrarhafi, nema atlunin sé ad leysa upp fyrirtaekid eda haetta starfsemi pess, eda ef enginn annar
raunhafur valkostur er i stédunni.

Stjorn skal hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla nagjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er
af voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar. Naegjanleg vissa er mikil vissa,
en ekki trygging pess ad endurskodun framkvaeemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni
uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru
alitnar verulegar ef peer, einar og sér eda samanlagdar, gaetu haft ahrif & fjarhagslega dkvardanatoku
notenda arsreikningsins.
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Aritun 6hdds endurskodanda

Vid endurskodun { samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggjum vid & faglegri démgreind og beitum
avallt faglegri tortryggni. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

%

Vid greinum og metum hatturnar & verulegum skekkjum { &rsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka
eda sviksemi, hdnnum og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haattum og 6flum
endurskodunargagna sem eru nagjanleg og videigandi til ad byggja 4lit okkar &. Heettan & ad uppgbtva
ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgdtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem
sviksemi getur falid { sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé
viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgeroum.

Vid 6flum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki { peim tilgangi ad veita &lit 4 virkni innra eftirlits félagsins.

Vid metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunheeft.

Vid &lyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhefi og metum a grundvelli
endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem gaetu
valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber
okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum arsreikningsins { dritun okkar. Ef slikar skyringar
eru Gfullnaegjandi purfum vid ad vikja frd fyrirvaralausri dritun okkar. Nidurstada okkar byggir a
endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ao sidur geta atburoir eda
adstadur i framtidinni valdid dvissu um rekstrarhaefi félagsins.

Vid metum { heild sinni hvort framsetning og uppbygging drsreikningsins, p.m.t. innihald og skyringar, gefi
glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn medal annars um daetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi
sem koma upp { endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka & innra eftirliti sem fram koma vio
endurskodunina, eftir pvi sem vio 3.

Skyrsla um innihald skyrslu stjérnar

{ samraemi vid dkvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um darsreikninga stadfestum vio samkveemt okkar
bestu vitund ad [ skyrslu stjérnar sem fylgir &rsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad
veita samkvaemt [6gum um &rsreikninga og ekki koma fram f skyringum.

Reykjavik, 14. mai 2020

(el 1andoK

Margrétf’étursdéttir
I6ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.

Borgartlni 30
105 Reykjavik
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Aritun og skyrsla stjérnar

Arsreikningurinn er gerdur { samraemi vid [16g um arsreikninga. Hann er gerdur eftir somu
reikningsskilaadferdum og arid dour. Arsreikningur byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad fjarfestingareignir eru faerdar & gangviroi.

Kjolfesta sihf. var stofnud & &rinu 2012 og er tilgangur félagsins ad fjarfesta { millistérum og smeerri
fyrirtaekjum & [slandi. Tilgangur félagsins er jafnframt kaup og sala fjarmalagerninga, ldnastarfsemi og
annar skyldur rekstur. Engir fastir starfsmenn storfudu hjd félaginu & arinu. Fjérfestingarrad feer greitt fyrir
fundarsetu.

Samkvaemt rekstrarreikningi félagsins var tap arsins 2019 36.804.238 kr. Hrein eign félagsins i drslok nam
2 204.978.326 kr. Radstafun & afkomu &rsins og adrar eiginfjdrbreytingar koma fram i skyringu um eigid fé
i drsreikningnum.

{ lok mars var gengid fré sélu & eignarhlut félagsins { Odda hf. og var 4voxtun félagsins af eignarhlutnum
vidunandi en visad er til skyringar nr. 12 um frekari upplysingar um séluna.

Stjérn félagsins fylgist sérstaklega med ahrifum kéronaveirunnar (COVID-19) & afkomu og stddu Kjolfestu
sihf., visad er til skyringar 12 vardandi umfjdliun um hugsanleg ahrif & einstakar eignir félagins.

Stjérn félagsins gerir tilldgu um ad ekki verdi greiddur arour til hluthafa & 4rinu 2020 vegna rekstrar arsins
2019.

Hluthafar { upphafi ars og arslok voru 15.

Lifeyrissjoaur VerzIunarmanna «voee e eeeeeeeeeeninnnnnniininnnnnnn 19,99%
Birta [ifeyriSSJOBUN «eeeeviviiiiiiiiiriei e e e 19,99%
Stapi HfeyriSSJOBUN ....coiiiriiiiririiiiriiiieier s 17,63%
[T STET 1ot simmeslam e s s AR A A e S e 13,22%
Fridlsi IifeyrisSjOOUIINN wuviiveriviiiiirircerenn i 9,25%
Sofnunarsjédur lifeyrisréttinda .....oooviveeeniiinn 6,25%
Gildi [FeYrISSJOBUN wvvererineiiiiiiiriie e 4,41%
Lifeyrissjoour DENAA ....eiiirrrrirriiiiirr e 2,50%
Lifeyrisauki AEVIIEIBIM «ovuvvivreinirreireeniiie e 2,46%
Lsj Starfsmanna Bunadarbankans ..........ccceeeeeviiiiniiiinn. 1,76%
Eftirlaunasjédur atvinnuflugmanna ........ceevvvviiiiiiiiini, 1,76%
Eftirlaunasjédur Reykjanesbagjar ... 0,35%
Eignarhaldsfélag BrunabOt .........ccveeieeiiniiiiiiii. 0,29%
Alpjéda liftryggingafélagio .......coveiviiiieiiiiiiii, 0,13%
Kjdlfesta GP ehf. .oocuiiiiiiiiiiiiei 0%*

*Eignarhlutur Kjolfestu GP ehf. er ad nafnvirdi 1 kr.

Stjérn Kjolfestu sihf. og framkvaemdastjori stadfesta hér med &rsreikning félagsins fyrir rio 2019 med
undirritun sinni,

(\ v
, /e
| =k ReykJav1k 14. mai 2020
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Rekstrarreikningur 2019

Fjarfestingarstarfsemi

Gangvirdisbreyting eignarhluta i féldgum
Ardur af hlutabréfum
Vaxtatekjur

Vaxtagjold

Onnur gjéld

pPéknun til rekstraradila
Laun og launatengd gjéld
Annar rekstrarkostnadur

Hagnadur (tap) arsins

2019 2018
0] 140.000.000
9.226.850 11.075.217
1.305.865 2.391.708
(29.728) (7.347)
10.502.987 153.459.578
42.168.428 37.910.123
2.627.300 2.998.453
2.511.497 2.280.999
47.307.225 43.189.575
(36.804.238) 110.270.003

Arsreikningur 2019
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Efnahagsreikningur

Eignir

Fastafjarmunir

Eignarhlutir i félogum

Meniga Ltd., 10,67%
S38slhf., 26,36%
Oddi hf., 28,98%

Veltufjarmunir

Arsreikningur 2019

Veltufjdrmunir samtals

Eignir samtals

2019

625.157.336
1.050.000.000
495.000.000

2018

625.157.336
1.050.000.000
495.000.000

2.170.157.336

2.170.157.336

0 2.639.240
45.509.929 79.464.504
45.509.929 82.103.744

2.215.667.265

2.252.261.080

Kjblfesta slhf.



31. desember 2019

Eigid fé og skuldir

Eigio fé

Hlutafé .................
Légbundinn varasjodur

Bundio eigid fé

Ojafnad tap ...........

Skammtimaskuldir

Skuldir vio tengd félog
Adrar skammtimaskuldir

Eigio fé samtals

Skammtimaskuldir samtals

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Arsreikningur 2019

2019

2.185.625.288

2018

2.185.625.288

5.540.739 5.540.739
290.532.997 299.759.847
(276.720.698) (249.143.310)

2.204.978.326 2.241.782.564
10.688.939 10.200.323

0 278.193

10.688.939 10.478.516
10.688.939 10.478.516
2.215.667.265 2.252.261.080
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Sjodstreymi 2019

Handbeaert fé til rekstrar Skyr.

Hagnaour (tap) ArSinS......uueeeueeieiieeiieeieeeie e eeeeeans

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjdrstreymi:
Matsbreyting eignarhluta .......cooeeiiiiiiiiieen
Fjdreignatekjur og -gjéld nettd .......coeevviiiiiiiiiiiin,

2019

(36.804.238)

0
(1.276.137)

2018

110.270.003

(140.000.000)
(2.384.361)

Hreint veltufé til rekstrar 4n vaxta og skatta

Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum:
Haekkun (laekkun) & rekstrartengdum skuldum ................

(38.080.375)

210.423

(32.114.358)

778.589

Handbeert fé til rekstrar an vaxta og skatta

Innborgadar vaxtatekjur .....ceeveeiiiiiiiiieee
Greidd vaxtagjold ....eeeee e

(37.869.952)

1.305.865
(29.728)

(31.335.769)

2.391.708
(7.347)

(36.593.815)

(28.951.408)

Fjarfestingarhreyfingar

Krafa & tengd féldg, breyting ...coeeeveieieiiiiiiiieiieenn,

Fjdrmégnunarhreyfingar

Innborgad hlutafé .....oeiiviiii e,

Haekkun (laekkun) & handbaeru fé ......cccevveiiiiiiiininincennnnn.
Handbaert fé M Arsbyrjun ..o..ceeeeivniiiiiiiiiieeceeeceeeeeeeeea e,

Handba@rt fE 1 ArSIOK cuuveneuveneeienieienieeeienieeeeeneeeeceneenencencens

2.639.240 26.815.724
2.639.240 26.815.724
0 50.000.000

0 50.000.000
(33.954.575) 47.864.316
79.464.504 31.600.188
45.509.929 79.464.504
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Skyringar

1. Upplysingar um félagid
Kjolfesta er samlagshlutafélag og starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég. Tilgangur
félagsins er ad fjarfesta i millistérum og smeerri fyrirtaekjum & [slandi og stydja pannig vid sékn og
framproéun islensks atvinnulifs. Logheimili félagsins er ad Sundagdroum 2, 104 Reykjavik.

2. Reikningsskilaaoferdir
Grundvoéllur reikningsskilanna

Arsreikningurinn  er gerdur { samremi vid [6g um d&rsreikninga og byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum, nema ad pvi leyti ad eignarhlutar i hlutdeildarfélogum eru faerdir a
gangvirdi i pvi skyni ad na fram gloggri mynd. Pad er mat stjérnenda ad beiting hlutdeildaraoferdar,
eins og 16gin gera raa fyrir, hefdi gefid villandi mynd af rekstri og efnahag.

Stjérnendur fyrirtaekisins hafa metid rekstrarhafi pess og telja ad fyrirtaekid hafi grundvéll til
aframhaldandi starfsemi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og &rid &aur.
Hann er i islenskum krénum og fjdrhaedir eru syndar i heilum krénum nema par sem annad er tekid
fram.

Matsaoferdir

Stjérnendur purfa ad meta og taka sértakar dkvardanir er varda mikilveega lidi drsreikningsins og
vegna edlis sins eru hddir mati hverju sinni. Matsadferdirnar eiga sér stod i gédri reikningsskilavenju.
Raunveruleg verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir, geta vid sélu eda adra rddstofun, reynst
onnur en nidurstada samkvaemt matinu. Lidir sem eru hddir mati stjéornenda er gangvirdi eignarhluta {
félogum.

Handbeaert fé

Til handbeers fjar teljast bankainnstaedur.

Tekjur
Tekjur eru feerdar pegar verulegar likur eru & ad fjarhagslegur avinningur peirra renni til fyrirtaekisins

0g pegar haegt er ad meta paer med dreidanlegum haetti.

Fjarmagnskostnadur

Allur fjarmagnskostnadur er faerdur i rekstrarreikning a pvi ari sem hann fellur til.

Skattamal

Félagio er ekki sjalfstaedur skattadili og skattar eru pvi ekki reiknadir i drsreikningnum.
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Skyringar

3. Laun og launatengd gjéld

2019 2018
Laun fjArfestingardos .....ccoueeevieiiiiiiiieeee e 2.250.000 2.540.000
Launatengd giold ...ooeee e 377.300 458.453
Laun og launatengd gjold alls .....ceveiiniiniiiieeii e 2.627.300 2.998.453

Enginn starfsmadur starfadi hja félaginu 4 arinu en medlimir fjdrfestingardds fa greitt fyrir fundarsetu.

4. Eigio fé
Yfirlit um eiginfjarreikninga (fjdrhaedir syndar i pus. kr.):

Bundio eigido  Légbundinn

Hlutafé i ., Ojafnad tap Samtals
fé varasjoour
Eigio fé 1/1 .............. 2.185.625 299.760 5.541 (249.143) 2.241.783
Afkoma arsins............ (36.804) (36.804)
Adrar breytingar ........ 9.227) 9.227 0
Eigio fé 31/12 ........... 2.185.625 290.533 5.541 (276.721) 2.204.978

5. Skuldir vid tengd félog

Skuldir vio tengd félég samanstanda af dgreiddri eignastyringar- og vorslupdknun til Kjélfestu GP ehf.
vegna timabilsins 1.10.-31.12.2019.

6. Gangvirdi eignarhluta i félogum

Par sem markadsverd eignarhluta félagsins liggur ekki fyrir er verdmatsadferdum beitt, sem byggjast &
mati og forsendum sem atla md markadsadilar myndu mida vid { verdlagningu viokomandi eignarhluta.
Gangvirdi er metid med adferdum & bord vid sjodstreymislikén, endurmat & eigin fé og visan til nylegra
vidskipta. Forsendur fyrir mati 4 gangvirdi eru hddar mati stjérnenda félagsins og breytingar &
undirliggjandi forsendum gaetu haft veruleg ahrif & matid. Endanlegt séluverd eignanna gaeti pvi ordid
verulega frabrugdio bdkfeerdu verai.
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Skyringar

2019 2018
7. Gangvirdisbreyting eignarhluta i félogum
S38 SINf. e 0 0
Oddi N 0 40.000.000
Y T=Y o To T K PR 0 100.000.000
0 140.000.000
8. Ardur af hlutabréfum
Ardur frad S38 sINf. coveeiiiii e 9.226.850 8.435.977
Ardur frd Odda hf. ..o, 0 2.639.240
9.226.850 11.075.217
9. Annar rekstrarkostnaour
ABKeYPt PJONUSTA....iiiieiiie e 139.444 272.800
Nasdaqg - pjonustugjold.....cceeuieriiiiiiiieiiie e, 300.000 350.000
ReKStUr tOIVUKErTiS...uuiiiieeiiieeeieee e 5.980 99.264
Endurskodun og reikningsskil......ocueeieiiieiiiiiiieeiiieeeeeanes 1.663.507 1.550.000
Ferdakostnadur.....ciee e 363.909 0
Funda- og vidskiptakostnadur......ccceeeeeeeeiiiiiiiiiiiieeeeene, 30.897 0
ANNAT KOSENAOUI ...ueiiiiei et 7.760 8.935
2.511.497 2.280.999
10. Hlutdeildarféldg (fjdrhaedir i milljénum kréna) Afkoma Eigio fé
S38sslIhf., 26,36% (31. desember 2018) *.......ccccevvunneenen. 40,3 2.896
Oddi hf., 28,98% - (31. 4gUst 2019)......cceevvvnvivrneeirnnnnn. 0,8 1.400
*Arsreikningur S38 slhf. vegna arsins 2019 liggur ekki fyrir.
11. Gengi sj6édsins
Midad vid innra virdi félagsins  drslok 2019 pd er gengi hlutabréfa 1,009. Vid dkvérdun & ardsemi parf
einnig ad horfa til pess ad félagid hefur endurgreitt hluthofum pess framlagt hlutafé ad hluta.
12. Atburadir eftir reikningsskiladag

Félagio fylgist ndid med og metur reglulega ahrif kérénaveirunnar (COVID-19) 3 st6du Kjolfestu. Ljést
er ao petta fordeemalausa astand mun hafa téluverd efnahagsahrif { fér med sér. Stjorn félagsins metur
ahrifin & Kjolfestu hins vegar ad mestu 6bein par sem afkoma félagsins er ad staerstum hluta had
verdmati eigna i eignasafni. Ekki er buist vid ad COVID-19 hafi ahrif & sjédstreymi félagsins til skamms
tima en veruleg évissa er um gangvirdi & eignarhlutum félagsins, pa sérstaklega eignarhlut félagsins {
fslandshételum, baedi til skamms og lengri tima.

Er pad mat stjornar ad ekki leiki neinn vafi & rekstrarhafi Kjolfstu sihf. vid sampykkt drsreikningsins.
Grunnrekstur er traustur og lausafjarstada er géo.
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Skyringar

Oddi hf.

Samningar nadust i lok mars 2020 um sélu a@ 28,98% hlut Kjélfestu i Odda hf. til ndverandi
meirihlutaeigenda { Odda hf. Kjolfesta festi kaup & hlutnum 4arid 2014 i formi hlutafjdraukningar.
Avoxtun (IRR) Kjolfestu af fjdrfestingu i Odda hf. er um 6% eftir kostnad, sem er vidunandi. Séluverd
hlutarins var verulega umfram bdékfaert verd um dramétin en pvi var haldid ébreyttu frd fyrra ari par
sem vidraedur um sdluna héfust ekki fyrr en a nyju ari.

Markmiod hluthafa var ad styrkja reksturinn i heimabyggd. Frd pvi Kjolfesta kom inn { félagid var unnid
Otullega ad pvi ad styrkja rekstur félagsins og ad renna styrkum fjarhagslegum stodum undir félagio |
heimabyggd. Markmid Kjolfestu var ad eiga eignarhlutinn i 5-7 ar og med sélunni nd gengu pau
markmid eftir.

[slandshétel hf.

Pad er ljést ad afleidingar af COVID-19 veirunnar munu hafa veruleg ahrif 4 ferdapjénustuna um heim
allan. [slandshétel fer ekki varhluta af pvi og rikir verulega évissa um gengi félagsins naesta arid og par
med virdi pess i hendi Kjolfestu. Ekki er haegt ad greina endanleg &hrif & rekstur (slandshétela 4 medan
dvissa rikir um hversu lengi dstandid varir.

Meniga

Meniga verdur fyrir dhrifum af COVID-19 eins og 6nnur fyrirtaeki sem keppa & alpjédlegum markadi en
po telur félagio ad pad sé i betri stédu en morg dnnur féloég par sem vagi netbanka er ekki ad minnka.
Ovissa er samt mikil um hvernig vidskiptavinir, sem eru ad staerstum bankar i Evrépu og Skandinaviu,
bregdast vid breyttum adstadum. Akvardanataka um samstarf vid Meniga kann ad dragast i einhverjum
tilfellum sem hefur neikvaed ahrif 4 nysolu, en breytt samskipti einstaklinga  kjélfar COVID-19, kunna
ad yta vid 6drum fjdrmalafyrirteekjum um ad auka fjarfestingar i netbénkum og fjartaekni en lausnir
Meniga eiga d4geetlega vid [ kreppudstandi. Félagio fylgist ndid med og metur reglulega ahrif
kérénaveirunnar (COVID-19) & stddu sina, en hofuddhersla er 16gd & ad hlda ad nulverandi
vidskiptasambdndum og tryggja géda lausafjarstédu, m.a. med nidurskurdi & kostnadi.
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