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Skyrsla stjornar

Meginstarfsemi félagsins

Tilgangur Fjarfestingafélags atvinnulifsins hf. er ad fijarfesta i verébréfum og lanasamningum fyrirtackja og stofnana i
samreemi vid fjarfestingastefnu félagsins.

Starfsemin a arinu
Fjarfestingafélag atvinnulifsins hf. var stofnad a arinu 2015.
Hagnadur arsins nam kr. 0 og er stada eiginfjar jakvaed kr. 4 millj. i lok ars. Fj6ldi arsverka & arinu var 0,025.

Pad er alit stjérnar félagsins ad allar upplysingar sem naudsynlegar eru til ad gloggva sig & stédu félagsins i lok
reikningsars, rekstrararangri arsins og fjarhagslegri préun félagsins, komi fram i arsreikningnum.

Atburdir eftir lok reikningsars

Covid-19 er ekki liklegt til ad hafa neikvaed ahrif & Fjarfestingafélag atvinnulifsins hf. til lengri tima, par sem vedstada er
almennt mjég god. Til skemmri tima mun félagid hinsvegar purfa ad skilmalabreyta hluta Gtlana og fresta greidslum, en
um 30% af Gtlanum eru til adila i starfsemi tengdri ferdapjonustu. bar sem afborganir langtimalana eru breytilegar og

vextir langtimalana midast vid arsagéda félagsins er pad mat stjornar ad ekki leiki neinn vafi & rekstrarhzefi félagsins.
Sja nanar skyringu nr. 9 um frekari upplysingar vegna Covid-19.

Radstofun rekstrarnidurstodur

Stjérnin visar til eiginfjaryfirlits vegna radstofunar a rekstrarnidurstédu.

Eignaradild

i lok ars voru jafn margir hluthafar félagsins og i byrjun ars eda tveir ad t6lu og skiptist eignaradild peirra pannig:

ALM VEIODIET Nf. ..o e et e e e e e e e e s et e e e e e et eeeseeneeeesanneeeseseeseaseeenssessnsneesan 99,99%
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Stjérn Fjarfestingafélags atvinnulifsins hf. og framkvaemdastjori stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir arid 2019
med aritun sinni.

Reykjavik, 2. april 2020

Stjorn: Framkveemdastjori:
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Fagleg adstod vid gerd arsreiknings

Til stjérnar og eigenda Fjarfestingafélags atvinnulifsins hf.

Vié héfum adstodad vid gerd arsreiknings Fjarfestingafélags atvinnulifsins hf. fyrir arid 2019 og vid vinnu okkar byggt a
peim upplysingum sem stjornendur félagsins hafa lagt fram. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar,
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar.

Vid héfum skipulagt og hagad vinnu okkar i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRS 4410, sem fjallar um adstod vié gerd
og framsetningu arsreiknings.

Vié héfum notad pekkingu okkar a svidi reikningsskila og arsreikningagerdar til ad adstoda fyrirteekid vid gerd og
framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og settar reikningsskilareglur. Vié hoéfum fylgt
fyrirmaelum sidareglna, par @ medal grundvallarreglum um heilindi, hlutleegni, faglega haefni og varkarni.

Arsreikningurinn, par & medal nakvaemni og heild undirliggjandi gagna, er & abyrgd stjornar og framkvaemdastjora.

par sem adstod vid gerd arsreiknings er ekki stadfestingarverkefni er pess ekki krafist ad vid stadfestum nakvamni eda
heild peirra upplysinga sem stjérnendur hafa lagt fram. Par af leidandi veitum vid hvorki alit byggt @ endurskodun né
alyktun byggda a koénnun um hvort arsreikningurinn sé gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og settar
reikningsskilareglur.

bratt fyrir ad vid veitum hvorki alit byggt @ endurskodun né alyktun byggda a kénnun, viljum vid benda a umfjéllun i
skyringu nr. 9 og umfjéllun i skyrslu stjérnar, vardandi atburdi eftir lok reikningsskiladags sem kunna ad hafa veruleg
ahrif & starfsemi félagsins.

Reykjavik, 2. april 2020
PricewaterhouseCoopers ehf

/%’/2% / —/,;;fz/daé%/

Arna G. Tryggvadéttir
l6ggiltur endurskodandi
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31/12 2019 31/12 2018
3.625.836.982 4.101.603.897
3.625.836.982 4.101.603.897

306.703.804 305.211.301
385.550.398 225.751.480
36.492.151 54.833.970
50.010.955 46.373.263

0 891.188

17.871.862 30.731.155
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4.422.466.152 4.765.396.254
4.000.000 4.000.000

0 0

4.000.000 4.000.000
4.372.315.711 4.518.024.616
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6.361.108 11.362.868
317.880.778 0
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1. Almennar upplysingar

Fjarfestingafélag atvinnulifsins hf. var stofnad pann 29. jantar 2015. Tilgangur félagsins er ad fjarfesta i verébréfum og
lanasamningum fyrirteekja og stofnana i samraemi vid fjarfestingastefnu félagsins.

Fjarfestingafélag atvinnulifsins hf. er med heimilisfesti & islandi. Skrad adsetur félagsins er Sundagardar 2, 104
Reykjavik.

2. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir
21 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum hér a
eftir.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. Pé svo mét pessi séu samkveemt bestu vitund stjornenda geta raunveruleg verdmeeti peirra lida sem
pannig eru metnir reynst énnur en nidurstada samkvamt matinu.

2.2 Verd- eda gengistryggodar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skrad a arinu.
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i arsbyrjun 2019. Afallinn gengismunur
og verdbeetur & hofudstél eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikningi.

2.3 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld

Vaxtatekjur eru tekjufeerdar midad vid upphaflega avoxtunarkréfu skuldabréfaeignar og afalinar vaxtatekjur vegna
bankainnistaedna og vidskiptakrafna eru tekjufeerdar nema vafi leiki & um innheimtu peirra.

2.4 Fjarfestingar i verdbréfum

Fjarfestingar eru fjarmalagerningar adrir en afleidusamningar. Félagid flokkar fjarfestingar sinar i eftirfarandi flokka:
fijareignir & gangvirdi faert i rekstrarreikning, fjareignir sem haldid er til s6lu og fjarfestingar sem haldi er til gjalddaga.
Flokkunin fer eftir pvi i hvada tilgangi fjarfestinganna var aflad. Stjérnendur akvarda flokkun fijarfestinga pegar peer eru
feerdar i upphafi og endurmeta pessa flokkun & hverjum reikningsskiladegi.

(a) Fjareignir & gangvirdi feert i rekstrarreikning.
Fjareign er flokkud i pennan flokk ef hin er fyrst og fremst keypt i peim tilgangi ad selja hana innan skamms tima eda ef
stjornendur flokka hana pannig.

(b) Fjareignir sem haldid er til sélu.
Fjareignir sem haldid er til sélu eru adrar fjarfestingar og eru innifaldar i fastafjarmunum nema stjornendur radgeri ad
radstafa fjarfestingu innan 12 manada fra dagsetningu efnahagsreiknings.

(c) Fjarfestingar sem haldid er til gjalddaga.
Fjarfestingar sem haldid er til gjalddaga eru fjareignir sem ekki eru afleidur med féstum greidslum eda greidslum sem
unnt er ad akvarda og féstum binditima sem stjérnendur félagsins radgera og hafa getu til ad halda Gt binditimann.

Kaup og sala fjarfestinga er feerd a vidskiptadegi - pann dag sem félagid skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignina.
Fjarfestingar eru i upphafi faerdar & gangvirdi ad vidbaettum vidskiptakostnadi. Vidskiptakostnadur vegna fjareigna sem
feerdar eru & gangvirdi i rekstrarreikning er p6 gjaldfeeréur. Fjarfestingar eru feeréar Gt pegar réttindi til ad taka a moti
sj6dstreymi vegna fjarfestinga eru ekki lengur i gildi eda félagid hefur yfirfaert pvi sem naest alla ahaettu og umbun vegna
eignarhalds. Fjareignir sem haldid er til s6lu og fjareignir & gangvirdi i rekstrarreikningi eru sidar bokfaerdar & gangvirdi.
Fjarfestingum sem haldid er til gjalddaga eru békfeerdar & kostnadarverdi ad teknu tilliti til reglubundinnar dreifingar
affalla/yfirverds med adferd virkra vaxta. Gangvirdisbreytingar sem myndast vegna breytinga a gangvirdi i flokknum
"fiareignir & gangvirdi feert i rekstrarreikningi" eru innifaldar i rekstrarreikning & pvi timabili sem pazer myndast.
Gangvirdisbreytingar vegna fjareigna sem haldid er til s6lu eru feer8ar a sérstakan reikning medal eigin fjar & pvi timabili
sem paer myndast.

Fjarfestingafélag atvinnulifsins hf. Arsreikningur 2019 Oendurskodad
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24 Fjarfestingar i verdbréfum frh.:

begar verdbréf, sem flokkud eru pannig ad pau séu til sélu, eru seld eda hafa ryrnad ad virdi, eru uppsafnadar
gangvirdisbreytingar innifaldar i rekstrarreikningnum sem hagnadur eda tap af fjarfestingum.

Gangvirdi skradra fjarfestinga er byggt a gildandi tilbodsverdi. Ef markadurinn fyrir fjareign er ekki virkur (og fyrir dskrad
verdbref) akvardar félagid gangvirdi med pvi ad nota sérstakar matsadferdir. Medal peirra er notkun nylegra vidskipta
o6tengdra adila, tilvisun til annarra gerninga sem eru efnislega peir sému eda vidurkenndum matslikénum.

A hverri dagsetningu efnahagsreiknings metur félagid hvort fyrir hendi séu hlutlegar visbendingar um ad fjareign eda
flokkur fjareigna hafi ryrnad ad virdi. Pegar um er ad raeda hlutabréfatengd verdbréf sem er haldid til sélu er tekid tillit til
verulegrar laekkunar eda leekkunar til lengri tima & gangvirdi verdbréfsins sem er laegra en kostnadarverd pess pegar
akvardad er hvort verdbréfin séu virdisryrnud. Ef einhver slik visbending er fyrir hendi ad pvi er vardar fjareignir sem
haldid er til sélu er uppsafnad tap - meti® sem mismunurinn & kostnadarverdi kaupanna og gildandi gangvirdis ad
fradregnu 6llu virdisryrnunartapi af pessari fjareign sem var adur feert i rekstrarreikning - fjarlaegt ur eigin fé og feert i
rekstrarreikning. Virdisryrnunartép af eiginfjargerningum sem faerd eru i rekstrarreikning eru ekki bakfeeré i gegnum
rekstrarreikning.

2.5 Tekjuskattsinneign

Mismunur reiknads tekjuskatts samkveemt rekstrarreikningi og pess tekjuskatts, sem reiknast af skattalegu tapi
timabilsins og kemur til fradrattar & nsestu reikningsarum, feerist til eignar i efnahagsreikningi sem tekjuskattsinneign.
Mismunur pessi stafar af pvi ad skattalegt tap samkvaemt skattframtali midast vid adrar forsendur heldur en tap fyrir
skatta samkveemt rekstrarreikningi og er par i meginatriSum um ad raeda timamismun vegna pess ad gjéld, einkum
afskriftir, eru ad jafnadi faerd fyrr i arsreikningi en skattauppgjori.

Reiknud tekjuskattsinneign, vegna fradrattarbzers timabundins mismunar og yfirfeerds énytts skattalegs taps, er feerd i
samreemi vid settar reikningsskilareglur og ad pvi marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur i framtidinni muni
nytast & méti henni. Fradrattarbaer timabundinn mismunur stafar af pvi ad bokfeert verd eigna er lsegra en skattalegt
verd peirra en mismunurinn verdur fradrattarbaer sidar vid akvordun skattalegrar afkomu.

Reiknud tekjuskattsinneign er metin med pvi tekjuskattshlutfalli sem astla ma aé verdi i gildi pegar til nytingar & henni
kemur.

2.6 Handbeertfé

Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnistaedum.

2.7  Hlutafé

Almennt hlutafé er flokkad sem eigi fé.

2.8 Lantaka

Lantaka er feerd i upphafi @ gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi sem stofnad er til. Lantaka er sidan faerd a

afskrifudu kostnadarverdi. Mismunur, ef einhver er, & andvirdinu (ad fradregnum vidskiptakostnadi) og innlausnarvirdi er
feert i rekstrarreikning ad teknu tilliti til reglubundinnar dreifingar affalla/yfirverds.

Lantaka er flokkud sem skammtimaskuldir nema félagié hafi 6skilyrtan rétt til ad fresta uppgjori skuldarinnar i a.m.k. 12
manudi eftir dagsetningu efnahagsreiknings.

29 Vidskiptaskuldir

Vidskiptaskuldir eru feerdar & nafnverdi ad viébaettum afélinum voxtum.
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Breyting Afallnir VEXTE ........coouiie ettt reeaeens (18.341.819)
Dreifing lantokugjalds 0g YIITVEIBS ........ccouiiiiiiiiieeciie ettt esr e ere e et e e et eneeeeees (6.361.108)
BOKFERIt VBTG T ArSIOK ...ttt e ere e et neere e 3.969.032.939
Langtimahluti dreginn fra ..o e 3.625.836.982
SKammEMENIUL .....c.ooueiiiii e ettt b e et aee e ne e e neeennees 343.195.956
Afborganir fjareigna sem haldié er til gjalddaga sundurlidast eftirfarandi:
ATIB 2020 ...ttt st 306.703.804
AT 2027 ..ottt eeneees 306.270.252
AT 2022 ... 197.014.835
ATIB 2023 ...ttt en e e eeean 192.628.694
ATIB 2024 ... 194.241.147
£ (o7 | OSSOSO 2.735.682.055
3.932.540.786
Afborganir arsins 2020 faerdar medal veltuffarmuna ............cccoecverieiicicicicce e 306.703.804
Afborganir med gjalddaga eftir eitt ar e8a SIBar ...........cccoecieiieiiie e 3.625.836.982
3.932.540.786
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Oradstafad Eigid fé
Hlutafé eigid fé samtals

Hreyfingar 2018:
Stada T ArsbYIjUN wousssimmsmsmisminmassansiimismmssmmaressnesessnssnns 4.000.000 0 4.000.000
Rekstrarnidurstada arsins ...........cccccevieevieniiieeiie e 0 0
Sta8a 1 ArSIOK ..o 4.000.000 0 4.000.000
Oradstafad Eigio fé
Hlutafé eigid fé samtals

Hreyfingar 2019:
Stada i arsbyrjun .......cccooiiiiiiiie e 4.000.000 0 4.000.000
Rekstrarnidurstada arsins ...........ccocceevieevieiciieeieie e 0 0 0
51 €= 1 F= I T (o] 4.000.000 0 4.000.000

Fjoldi hluta i félaginu eru 4.000 pus., hver ad verdmaeti 1 kr.

7. Tekjuskattur

Reiknadur tekjuskattur félagsins af hagnadi fyrir skatta (virkur tekjuskattur) er frabrugdinn peirri fjarhaed sem kaemi Gt

ef tekjuskattshlutfall er notaé til Gtreikningsins sem hér greinir:

Hagnadur fyrir skatta .........cccoceeviiieiieeicceeeeeeeceee e

Reiknadur tekjuskattur midad vié 20% skatthlutfall .....................
Ofradrattarbaer giold ............occeveeeceeveeeeeeeeeeeee e

8. Langtimaskuldir

Skuldir i islenskum kréonum:
Overdtryggdar skuldir. Vextir midast vid arsagoda félagsins .............c.coeeeee.....

Langtimaskuldir sSamtals ...........coooeeoieeiiiieieeeeeeee e

Afborganir af langtimaskuldum félagsins neestu ara eru breytilegar.

4.372.315.711

2019 2018
4.375 0
875 0
3.500 0
4.375 0
2019 2018
4.372.315.711 4.518.024.616

4.518.024.616

Oll verdbréfaeign og fastafjarmunir félagsins eru til tryggingar & langtimaskuldum pess.

Komi til pess ad greidslufall og/eda affoll verda & eignasafni Utgefanda pannig ad verdmeeti eigna nema laegri
flarhaed en skuldbindingar utgefenda pa er ttgefanda heimilt ad faera nidur vermeeti hins Utgefins skuldabréfaflokks i

bdkum utgefanda.
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9.  Adrar upplysingar

Covid-19

Stjérnendur félagsins hafa farid yfir vedstddu hja félaginu en ved utlana félagsins er i fasteignum og 166um. bad er
mat stjérnenda félagsins ad vedstada félagsins sé almennt mjog god pratt fyrir nidurfeerslu sem var pérf a arinu
2019. Covid-19 er pvi ekki liklegt til ad hafa neikvaed ahrif & félagid til lengri tima. Til skemmri tima mun félagid purfa
ad skilméalabreyta hluta atlana og fresta greidslum, en um 30% af Gtlanum eru til adila i starfsemi tengdri
ferdapjonustu. bar sem afborganir langtimalana eru breytilegar og vextir langtimalana midast vid arsagoda félagsins
er pad mat stjérnar ad ekki leiki neinn vafi & rekstrarhasfi félagsins.

Skuldbindandi samningar

Félagid gerdi rekstrarsamning pann 17. febraar 2015 vid ALM Verdbréf hf. um ad annast daglegan rekstur félagsins i
samreemi vid akvardanir stjornar félagsins, fjarfestingarads, akveedi samnings pessa, sampykktir félagsins og paer
lagareglur sem um starfsemi pess gilda & hverjum tima. Samningur er étimabundinn en er uppsegjanlegur med
akvordun yfir 2/3 eigenda skuldabréfs sem félagid hefur gefid ut. Uppsagnarfrestur er prir manudir.
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