ALM FJARMALARADG]OF HF.
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1. Almennt

1.1 Lagagrundvollur
Reglur pessar eru settar & grundvelli 18. gr. og 19. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti,
samanber einnig 6. gr. sdmu laga.

1.2 Markmid

Markmid reglna pessara er ad tryggja ad vidskiptavinir ALM Fjarmalaradgjafar hf. hljéti bestu
mogulegu nidurstodu vid framkvemd vidskiptafyrirmela peirra, eins og hugtakid er skyrt i 3. gr.
reglna pessara. Reglur pessa tilgreina pad markadi sem ALM Fjarméalaradgjof hf. framkvaemir
vidskiptafyrirmali vidskiptavina sinna &, enda 6ski vidskiptavinir ekki eftir sérstakri framkvaemd
vidskiptafyrirmaela. [ reglunum eru jafnframt settar fram paer forsendur sem starfsmenn ALM
Fjarmalaradgjof hf. byggja & vid framkvaemd vidskiptafyrirmeela.

2. Gildissvid

2.1 Almennt

Reglur pessar gilda um framkvemd vidskiptafyrirmela vidskiptavina ALM Fjarmalaradgjafar hf.
Reglum pessum er @tlad ad uppfylla per skyldur og krofur sem hvila & ALM Fjarmalaradgjof hf.
samkvaemt 16gum um verdbréfavidskipti. Reglurnar skulu ekki tulkadar & pann hatt ad i peim felist
loford eda skuldbinding ALM Fjarmalaradgjafar hf. umfram pad sem krafist er samkvaemt [6gum og
reglugeroum & hverjum tima.

2.2 Fagfjarfestar og almennir fjarfestar

Reglur pessar eiga ekki vid um vidskipti vid vidurkennda gagnadila eins og pad hugtak er skilgreint i
10. tl. 1. mgr. 2. gr. laga um verdbréfavidskipti og njota peir pvi ekki peirrar verndar sem i reglunum
felst.

2.3 Framkveemd vidskiptafyrirmeela - skilgreining

Med framkvaemd vidskiptafyrirmala er att vid ad ALM Fjarmalaradgjof hf.:
- framkveemir fyrirmaeli fyrir hond vidskiptavinar

- méttekur og midlar fyrirmalum fra vidskiptavini

og vidskiptavinur treystir & ALM Fjarmalaradgjof hf. til ad geeta hagsmuna sinna med tillit til verds,
hrada og annarra pétta vio slika framkvaemd.

Undanskilin reglum pessum eru vidskipti vidskiptavinar sem eiga sér stad a grundvelli verds sem rekja
ma til pess ad ALM Fjarmalaradgjof hf. birtir ,tilbodsverd“ eda oskar eftir ,tilbodsverdi fyrir
vidskiptavin.

2.4 Vioskipti med fjarmalagerninga

Reglurnar né til allra tegunda fjarmalagerninga eins og pad hugtak er skilgreint i 2. tl. 2. gr. laga um
verdbréfavidskipti. Reglurnar na ennfremur til vidskiptafyrirmala almennra fjarfesta og fagfjarfesta,
mismunandi markada og mismunandi fyrirmela. | reglunum er hins vegar ekki temandi talning &
6llum peim péattum sem litid er til vid framkveemd vidskiptafyrirmela og hvernig pau eru metin i
hverju tilviki fyrir sig, heldur er morkud &kvedin stefna um framkvemd fyrirmeala og bestu
framkvaemd, til upplysingar fyrir vidskiptavini ALM Fjarmalaradgjafar hf.
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3. Besta framkvaemd vidskiptafyrirmala

3.1 Almennt

Med bestu framkveemd vidskiptafyrirmala i reglum pessum er att vid skyldu ALM Fjarmalaradgjafar
hf. til ad tryggja bestu mégulegu nidurstddu fyrir vidskiptavini sina i samreemi vid 1. mgr. 18. gr. laga
um verdbréfavidskipti. ALM Fjarmalaradgjof hf. mun leita allra skynsamlegra leida i samraemi vid 16g
og reglur og stefnu pessa til ad tryggja vidskiptavinum sinum bestu moégulegu nidurstédu vio
framkvaemd vidskiptafyrirmala.

3.2 beettir sem litid er til og veegi peirra

Besta mdgulega nidurstada vidskiptavina ALM Fjarmalarddgjafar hf. skal tryggd ad teknu tilliti til
verds, kostnadar, hrada, likinda & pvi ad af vidskiptunum verdi, umfangs og edlis vidskipta og annarra
patta sem mali skipta (e. execution factors). Ad ddru leyti hefur verd i vioskiptum ad 6llu jéfnu mest
vaegi vid ad tryggja bestu mdgulegu nidurstédu. 1 sumum tilvikum er pé mdgulegt ad adrir paettir en
verd séu mikilveegari vid ad tryggja bestu nidurstddu, s.s. vegna tiltekinna adsteedna, vidskiptavinar,
fyrirmala hans, fjarmalagerninga sem um raedir eda markada. Vid slikt mat er litid til flokks
vidkomandi vidskiptavinar, tegundar fjarmalagernings, edlis fyrirmalanna og edlis peirra markada par
sem framkveema ma vidskiptafyrirmelin.

3.3 beettir sem litid er til og veegi peirra — almennir fjarfestar

Pegar vidskiptavinur er almennur fjarfestir hefur heildargreidsla vidskiptavinar almennt mest vaegi, par
med talid pad verd sem faest i vidskiptunum, sa vidskiptakostnadar sem af hlyst, beedi pdknanir vegna
greidslujofnunar og uppgjors. Pad pydir ad adrir pattir eins og hradi, likindi a pvi ad af vidskiptum
verdi og umfang vidskipta, fa einungis meira vaegi vid framkvemd vidskiptafyrirmela par sem pad
verour talid veita vioskiptavini betri nidurstodu m.t.t. verds.

3.4 Framkvaeemd vidskiptafyrirmala

Beini vidskiptavinur ekki akvednum fyrirmaelum um framkveemd vidskipta til ALM Fjarmalaradgjafar
hf., verda vioskiptafyrirmali framkvaemd med eftirfarandi haetti eda samtvinnun a eftirfarandi pattum:
- med vidskiptum vid ALM Fjarmalaradgjof hf. sem gagnadila, enda telji ALM Fjarmalaradgjof hf.
slik vidskipti veita vidskiptavini ad minnsta kosti jafngdda nidurstédu og adrar leidir sem taldar eru ad
nedan;

- med pvi ad senda fyrirmalin pegar i stad til viskomandi markadar;*

- med pvi ad framkvama fyrirmelin med nokkrum vidskiptafaerslum & mérkudoum;

- med pvi ad lata fyrirmali eins vidskiptavinar mata fyrirmaelum annars & verdi sem svarar til
markadsverdos;

- utan markada med vidskiptum vid pridja adila;

- med vidskiptum fyrir milligbngu pridja adila sem ALM Fjarmalaradgjof hf. hefur gert samning vid
um ad framkvemi vidskiptafyrirmeli fyrir sina hond & vidkomandi markadi, enda sé ALM
Fjarmalaradgjof hf. ekki adili ad peim markadi.

3.5 Besta nidurstada midad vid adstedur
préatt fyrir ad leitad verdi allra skynsamlegra leida til ad na sem bestri nidurstédu fyrir vidskiptavin
midad vid pau Urreedi og adstedur sem til stadar eru & hverjum tima, pé er ekki hagt ad tryggja ad i

! Med markadi i stefnu ALM Fjarmalaradgjafar hf. um bestu framkvaemd er att vid skipulega
verdbréfamarkadi, markadstorg fjarmalagerninga, innmidlara og vidskiptavaka inn EES svedisins og
sambarilega adila utan EES svedisins.
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Ollum tilvikum verdi um ad raeda bestu mogulegu nidurstédu. Fari starfsmenn ALM Fjarméalaradgjafar
hf. eftir reglum pessum i einu og 6llu skal p6 talid ad ALM Fjarmalaradgjof hf. hafi fullnaegt skyldu
sinni um ad tryggja vidskiptavinum sinum bestu framkvemd vidskiptafyrirmela i samremi vid 1.
mgr. 18. gr. laga um verdbréfavidskipti. Til sénnunar pessu skulu starfsmenn ALM Fjarmalaradgjafar
hf. geyma 0ll gogn er tengjast framkveemd vidskiptanna, p.m.t. tilbod midlara sem leitad var til og
fyrirmeeli vidskiptavinar.

3.6 Vidskiptavinur meelir fyrir um dkvedna framkveemd

Meeli vidskiptavinur fyrir um é&kvedna framkvemd vidskiptafyrirmala munu vidskiptin vera
framkveemd i samraemi vid slik fyrirmali hans. Vidskiptavinur gerir sér grein fyrir pvi ad pegar hann
meelir fyrir um &dkvedna framkvemd getur ALM Fjarmalaradgjof hf. ekki og mun ekki geeta ad 6llum
peim péttum sem taldir eru i verklagsreglum pessum til ad nd bestu mdgulegu nidurstddu fyrir
vidskiptavin.

4. Meginreglur um framkvemd
Fyrirmealum vidskiptavina skal framfylgt & sanngjarnan hatt og eins skjott og mogulegt er. Fyrirmeeli

vidskiptavina eru ad 6llu jofnu framkveemd an tafar og i peirri r60 sem pau berast, nema adstedur séu
pvi til fyrirstodou eda ef talid er ad hagstedara sé fyrir vidskiptavin ad fyrirmaeli séu framkveemd &
annan hatt. Samkvaemt 2. mgr. 19. gr. laga um verdbréfavidskipti ber ALM Fjarmalaraogjof hf. ad
studla ad pvi, pegar um er ad raeda skilyrta pontun sem ekki er framkvaeemd jafnskjétt og han berst, ad
birta hana samstundis & videigandi markadi svo hun verdi adgengileg 6drum markadsadilum til
afgreidslu, nema vidskiptavinur meali fyrir um annad. Med undirritun sinni & sampykki pad sem fylgir
verklagsreglum pessum telst vidskiptavinur hafa sampykkt ad ALM Fjarmalaradgjof hf. meti hvort og
hvener birta eigi slikar pantanir.

5. Markadir

5.1 Framkveemd vidskiptafyrirmala a markadi

pPad er meginregla ad fyrirmeali séu framkvemd a skipulegum verdbréfamérkudum, enda er
verdlagning verdbréfa og kostnadur a peim alla jafna gegnsa, vidskiptin ganga hratt fyrir sig og meiri
likur & a0 samningar naist en utan slikra markada. ALM Fjarmalaradgjof hf. getur fyrir milligéngu
annarra fjarmalafyrirteekja framkvaemt fyrirmali vidskiptavina 4 verdbréfamdérkudum vidsvegar um
heiminn og velur pann markad og milligonguadila sem ALM Fjarmalaradgjof hf. telur leida til bestu
nidurstddu fyrir vidskiptavin. I pessu sambandi verdur almennt s& markadur fyrir valinu par sem mest
vidskipti eiga sér stad.

Vid val & morkudum fer fram edlilegt mat & pvi hvad hentar vidskiptavini best vid framkvemd
vidkomandi vidskiptafyrirmala. Pa er einnig litid til annarra patta sem kunna eiga vid, svo sem
areidanleika markadar, moéguleika & ad afgreida flokna fjarmalagerninga par, geeda og annarra atrida.
Pegar adeins einn markadur kemur til greina vid framkvemd vidskiptafyrirmela er litid svo & ad
reglur pessar hafi verid uppfylltar med framkveemd vidskipta & honum.

Lista yfir p4 markadi sem ALM Fjarméalarddgjof hf. framkvaemir almennt vidskiptafyrirmeeli & er ad
finna i vidauka vid stefnu pessa. ALM Fjarmalaradgjof hf. telur a® med pvi ad framkveema
vidskiptafyrirmali & pessum mérkudum ndist almennt besta mdgulega nidurstada fyrir vidskiptavini.
Listinn er ekki temandi og ALM Fjarméalaradgjof hf. askilur sér rétt til ad nota adra markadi enda sé
framkveemdin ad 0dru leyti i samreemi vid reglur pessar. ALM Fjarmalaradgjof hf. mun reglulega
endurskoda framangreindan lista og vidauka pessarar stefnu i samraemi vid endurskodun hverju sinni.
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Nyjustu atgafu stefnunnar hverju sinni er ad finna a heimasiou ALM Fjarmalaradgjafar hf.,
http://almfjarmal.is. ALM Fjarmalaradgjof hf. mun ekki senda Gt sérstaka tilkynningu til vidskiptavina
verdi breyting & listanum og er pad & 4byrgd vidskiptavinar ad kynna sér listann hverju sinni.

5.2 Framkvaemd vidskiptafyrirmeala utan markada

pratt fyrir pa& meginreglu sem sett er fram i grein 5.1 kann ALM Fjarméalaradgjof hf. ad meta adstedur
svo ad betri nidurstada faist vid framkveemd vidskiptafyrirmala utan markada. Slikar adsteedur eiga
fyrst og fremst vid pegar um er ad reeda stor vidskipti, sem eru sterri en almennt gengur og gerist i
vidskiptum med vidkomandi verdbréf og pegar vidskiptin eru med fjarmalagjorninga sem ekki eru
skrédir & markad.

Starfsmenn ALM Fjarméalaradgjafar hf. skulu meta pad heildstett hvort hagfelldara sé ad framkveema
vidskiptafyrirmeli utan markada en & markadi. Liggja parf i pessu sambandi fyrir skriflegt sampykki
vidskiptavinar, par sem vidskiptavinur sampykkir sérstaklega ad ALM Fjarmalaradgjof hf. framkvaemi
vidskiptafyrirmeeli utan markada samraemi vid reglur fyrirteekisins.

6. Truflun @ markadi
Verdi truflun a markadi getur verido émogulegt eda dvideigandi ad framkveema vidskiptafyrirmali i

samraeemi vid pa verkferla sem lyst er i reglum pessum. ALM Fjarmalaraogjof hf. mun i slikum
tilvikum, eftir bestu getu, leita allra edlilegra leida til ad na bestu mogulegu nidurstédou fyrir
vidskiptavini sina.

7. Samas6fnun pantana

ALM Fjarmalaradgjof hf., og pvi fjarmalafyrirteeki sem ALM Fjarmalaradgjof hf. midlar fyrirmaelum
til, er heimilt ad safna saman pdntunum mismunandi vidskiptavina ALM Fjarmalaradgjafar hf. og/eda
pontunum annarra vioskiptavina vidkomandi fjarmalafyrirteekis. ALM Fjarmalaradgjof hf. mun
Gthluta vidskiptavinum sinum ar slikum sams6fnunum & edlilegan og sanngjarnan mata.

Ef samsofnud pontun er ekki 6ll framkveemd & sama verdi, er ALM Fjarmalaradgjof hf. heimilt ad
reikna Ut medalverd vidskiptanna vid Gthlutun til vidskiptavina. Ad beidni vidskiptavinar mun ALM
Fjarméalaradgjof hf. lata i té videigandi upplysingar um Gtreikning & medalveroi.

Adur en vidskiptin eru framkvaemd skal athygli vidskiptavinar vakin & pvi ad samsofnun pantana getur
leitt til 6hagsteedrar nidurstddu fyrir vidskiptavini i einstokum tilvikum.

8. Skraning pjénustu a svidi verdbreéfavidskipta og vardveislu peirra gagna
ALM Fjarmalaradgjof hf. skal halda skrar yfir alla pjonustu sem pad veitir og 61l vidskipti sem pad
hefur milligbngu um & svidi verdbréfavidskipta. Skrarnar skulu vera pad itarlegar ad ALM
Fjarmalaradgjof hf. geti synt fram & ad pad hafi farid ad 16gum i starfsemi sinni.

ALM Fjarmélarddgjof hf. skal vardveita i a.m.k. fimm &r gogn um 6ll vidskipti med fjarmalagerninga

sem pad framkvaemir fyrir hdnd vidskiptavina. Gogn pessi skulu m.a. innihalda upplysingar sem skylt
er ad afla & grundvelli laga um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka.
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9. Eftirlit med framkvaemd verklagsreglnanna

ALM Fjarmalaradgjof hf. hefur reglulegt eftirlit med framkveemd reglnanna. Telji vidskiptavinur ad
starfsmadur ALM Fjarméalaradgjafar hf. hafi brotid gegn reglum pessum eda hafi vidskiptavinur adrar
athugasemdir vid framkvemd reglna pessara, skal hann beina athugasemdum til regluvardar ALM
Fjarmalaradgjafar hf.

10. Endurskodun reglnanna
Reglur pessar skulu endurskodadar med reglulegum heetti eftir pvi sem porf krefur pannig ad paer séu &

hverjum tima fullnaegjandi og skilvirkar i framkveemd. ALM Fjarmalaradgjof hf. skal endurskoda eigi
sjaldnar en arlega verklagsreglur um framkvemd vidskiptafyrirmala.

11.Upplysingaskylda

ALM Fjarmalaradgjof hf. skal, ad fenginni beidni vidskiptavinar, geta synt fram a ao fyrirmeli hans
hafi verid framkveemd i samraemi vid reglur pessar. ALM Fjarmalaradgjof hf. mun i pvi skyni skra
og/eda geyma a toélvuteku formi naudsynlegar upplysingar um vidskiptavini og vidskipti peirra hja
ALM Fjarmalaradgjof hf.

Komi til efnislegra breytinga a reglum pessum mun ALM Fjarmalaradgjof hf. upplysa vidskiptavini
sina um pad. Birting nyrra reglna & heimasidu ALM Fjarmalaradgjof hf. telst fullnaegjandi samkveaemt

pbessari grein.

Reglur pessar verda ad veittu leyfi Fjarmalaeftirlits adgengilegar & heimasidu ALM Fjarmalaradgjafar
hf: http://almfjarmal.is

12.Gildistaka

Reglur pessar gilda fra og med leyfisveitingu FME til ofangreindrar starfsemi.

Reykjavik, 28.10.2009

Stjorn ALM Fjarmalaradgjafar hf.
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-VIDPAUKI -
Vid stefnu ALM Fjarmalaradgjafar hf. um bestu framkvaemd

ALM Fjarmalaradgjof hf. a vidskipti med fjarmalagerninga fyrir milligdngu annarra fjarmalafyrirteekja
a eftirfarandi morkudum:

o OMX Nordic Exchange

e Oslo Stock Exchange

e Paris Stock Exchange

o Frankfurt Stock Exchange (Deutsche Borse)

e Milan Stock Exchange (Borsa Italiana)

e  Swiss Exchange (SWX)

e NYSE Euronext

e London Stock Exchange (LSE)

e London International Financial Futures Exchange (LIFFE)

e London Metals Exchange (LME)

e American Stock Exchanges (AMEX)

e NASDAQ

¢ New York Stock Exchange (NYSE)

¢ New York Merchantile Exchange (NYMEX)

e Chicago Merchantile Exchange (CME)

e Chicago Board of Trade

e Tokyo Stock Exchange

e Hong Kong Stock Exchange

Ef vioskiptavinur dskar eftir fjarmalagjorningum sem ekki eru skradir & framangreindum mérkudum

mun ALM Fjarmalaradgjof hf. leitast vid ad afla peirra & 0drum, leidandi, skipulegum
verdbréfamdrkudum.
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